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钢材：限产严格执行，偏强震荡，但需提防成本带动成材回调

核心要点：

供给：本周钢企开工率小幅回暖，五大材总产量增加，但螺纹产量持续滑落；

需求：螺纹表观消费量下滑，低于往年同期，表需预计承压；

库存：五大材库存再度累积，螺纹钢厂累库、社会去库，上下游传导受阻；

利润：螺纹热卷利润震荡；

价差：期螺微贴水，10基差震荡修复

综合看：7.30政治局会议提出纠正运动式“减碳”，市场认为限产力度有所缓和，钢

价重心有所下移。但后半周情绪企稳，目前看螺纹产量持续下滑，实际限产仍在执行中。

短期螺纹偏强震荡，中长期依然看好，但需提防原料铁矿价格下滑带动成材回调，以及

需持续关注地方限产落地情况，建议回调企稳后轻仓试多。

关注变量：限产政策力度，原料端



铁矿：重回限产逻辑，铁矿供需趋弱，震荡偏弱

核心要点：

从供给来看，铁矿最新一期澳巴发运量小幅回落，但到港量和疏港量大幅恢复；需求方

面，日均铁水产量持续走低，贸易商抛货带动铁矿港口去库，但整体仍呈回升态势。上半

周受“纠正运动式减碳”影响，矿价小幅上行，但下半周市场再回限产预期，矿价回调。

整体看供需依然趋弱，矿价承压，但钢企利润大幅上行，矿价下方有所支撑。短期震荡偏

弱看待，价格重心或再度下调，建议观望或区间操作。

关注变量：限产政策力度



钢材：限产严格执行，偏强震荡，但需提防成本带动成材回
调



价格：螺纹现货价格下调
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价格：热卷现货价格小幅回落
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价格：盘螺、高线、冷轧、中板价格小幅回调
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价格：废钢价格小幅下行，水泥价格反弹上调

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

元/吨

废钢价格

2016 2017 2018 2019 2020 2021

120

125

130

135

140

145

150

155

160

165

170

点

水泥价格指数:全国

2016 2017 2018 2019 2020 2021



价格：螺纹和热卷主力合约回调后反弹
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供给：钢厂开工率小幅提高
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供给：五大材产量环比小幅增加，螺纹减产持续
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供给：进出口均减少，净出口回落
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需求：五大材表观需求量承压回落，螺纹表需亦下滑，处同期低位
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需求：房地产增速降低但韧性仍较好
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库存：五大材库存累积，钢坯持续累库
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利润：卷螺生产利润高位波动
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基差：螺纹热卷基差震荡
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月差：螺纹热卷10-1价差震荡，卷螺价差小幅收窄
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铁矿：重回限产逻辑，铁矿供需趋弱，震荡偏弱



价格：铁矿绝对价格高位回落
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价格：铁矿主力期价宽幅波动
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供给：巴西铁矿发货量增加，澳洲铁矿发货量小幅降低
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港口：到港量增加，疏港量恢复，港口铁矿小幅去化
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需求：矿山开工率小幅降低，247家日均铁水产量走低
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库存：绝对值减少、库消比微增
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基差：铁矿主力基差走弱，仍处历史高位
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月差&螺矿比：铁矿9-1价差波动、螺矿比高位波动
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